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O6ykKa 1 ycaBpllaBake NosbonpuBpeaHMX caBeToaaBala
U NosbonpuBpeaHux npomssohayva

OaHoc ocTBapeHHUX pe3yJiTaTa M YTPOIIEHUX pecypca Ha ra3AnHCTBY

AKTHBHOCT IMOJLOIIPUBPEIHUX Ta3JWHCTaBa Hajuemrhe ce 3aCHMBA C€ MPUBATHOM
BJIACHUIIITBY, OTBOPEHOM-KOMIICTCTUBHOM TPXKHUINTY, U HEOMXOJHOCTH Jla HOBUYAaHA
yjaarama Oyly Tako pealu3oBaHa Ja OCHUTYpajy MaKCHUMaJiHy e(peKTHBHOCT
eKCIJI0aTaldjeé HWHBECTHUIIMOHOI 00jeKkTa (JIMHHJE IPOU3BOAH-EC, MEXaHHU3allHje,
o0jexTa, OCHOBHOT CTaja...).

Iln/b _MHBECTHPaWA _TOJHONIPUBPEIHUKA Tpeba ga Oyae IITO BHIIHW HHUBO
ocTBapeHUX edekara 1o JeAMHUIN YIOKEHUX (DMHAHCH]CKUX CpEeJCTaBa.

HuBo ocTBapeHmnx edekara 3aBUCH O] KBAHTUTETA W KBAJIUTETA, W W3BPIICHUX
U37aTaKa, U OCTBAPEHUX ITPUMUTAKA.

ExoHoMcka edeKTHBHOCT _MHBECTHHHje (ylarama) MNpelacTaB/ba OJHOC
n00MjeHNX e(eKkaTa U W3BPIICHUX yilaramkba y Be3W ca MPEIMETHOM HHBECTHUIIA]OM.




O6yKa u ycaBplLUuaBaHbe NoJbornpuBpegHMX caBeToaaBala
U NosbonpuBpeaHux npomssohayva

OaHOC OCTBApPEHHMX Pe3yJITAaTa U YTPOILIEHHX pecypca Ha ra3iIuHCTBY

N3pauyHaBamke €KOHOMCKE €(EeKTMBHOCTHM MHBECTHIM]a (ylarama) Hajuemihe ce
BpILIM Ha OCHOBY ciejaehe hopmyie:

e = E/¢e — MakcumyM (e - ekoHomcka edexktuBHOCT; E - nobujenu edekrtun
(OCcTBapeHHM PE3YJITATH); € - U3BPIICHA yilaramkba (YTPOILIEHU PECYPCH)).

[IIta oBo 3Hauu. EKOHOMCKH edekaT KOju c€ OcCTBapyje IO JeAUHHUIIM Mepe
U3BpIICHUX yJlarama Tpeda Aa TeKHU MaKCHUMYyMY.



O6ykKa 1 ycaBpllaBake NosbonpuBpeaHMX caBeToaaBala
U NosbonpuBpeaHux npomssohayva

OaHOC OCTBApPEHHMX Pe3yJITAaTa U YTPOILIEHHX pecypca Ha ra3iIuHCTBY

JIMKBMIHOCT — T10jJaM BE3aH 3a (PU3NYKO/TIPABHO JIUIE WA UMOBUHY

1 - TMKBUHOCT - CIIOCOOHOCT (PM3UYKOT WJIM IIPABHOT JIMIIA JIa Y PEIaTUBHO Hajkpahem
POKY MPETBOPH CBOJY UMOBHUHY y TOTOBHHY, KAKO OM MPAaBOBPEMEHO M3MUPHUIIO JOCIIEIIE
KpaTKOpOYHE 00aBe3e.

2 - TUKBUJIHOCT - CBOJCTBO HMOBHHE/HEHUX JCJIOBA JIa CE€ y PEIaTUBHO HajkpaheM poky
MOTY IIPETBOPUTH Y TOTOBHHY 3a IOKpuhe mpey3eTux odapesa.

BpcTe TUKBUAHOCTHU: a) HOBYAHA - MIOCE0BaE TOTOBUHE 32 I1ahame; 0) TP/KUIIHA -
Op3uHa mpopdaje mocrojehe MMOBHMHE O€3 WM y3 IITO MamkKU TI'yOUTaK Ha IICHH, B)
PAavyHOBOACTBEHA JUKBHIHOCT - OJTHOC KPAaTKOPOUHUX CPEJICTaBa U 00aBe3a.

Bucoko JIMKBUIHA MMOBHMHA. TOTOBHMHA, IITEIHa, akiuje (YCIOBHO - 3ajIuXe,
KpaTKOpOYHa MOTPaKUBama, 000peHe CyOBEHIIH]E...).

Hucko JWKBHUJIHA KWMOBHHA. 3€MJBHMILITE, ITPOM3BOJHU OOJEKTM UM HEKPETHHUHE,
MEXaHU3allfja 1 ompema, 3acajy, OCHOBHO CTaJO...




O6yKa u ycaBplLUuaBaHbe NoJbornpuBpegHMX caBeToaaBala
U NosbonpuBpeaHux npomssohayva

OaHOC OCTBApPEHHMX Pe3yJITAaTa U YTPOILIEHHX pecypca Ha ra3iIuHCTBY

MeTo/1€e O1leHe OCTBAPECHUX pe3yJiTara Ha ra3JuHCTBY (FOJIUHA):

1) EKOHOMHYHOCT MPOU3BOIAHH€

EKOHOMHYHOCT  IIpOM3BOAKE €€  Hajuemhe  HCKazyje  KOe(pHUIIMJEHTOM
exonoMuuHOoCcTH (Ke), Koju mpencrtaB/ba omgHOC u3Mehyy yKymHOr mnpuxoja u
ykymHor pacxoga (Ke = VII / VP). UaBectunmja (Impon3BoAma) je €eKOHOMUYHA
(ucruiaTuBa) Kajia je yKylaH Ipuxoj Behu oj yKyImHOI pacxojia, OJHOCHO Kaja je
Ke > 1.



O6ykKa 1 ycaBpllaBake NosbonpuBpeaHMX caBeToaaBala
U NosbonpuBpeaHux npomssohayva

OaHOC OCTBApPEHHMX Pe3yJITAaTa U YTPOILIEHHX pecypca Ha ra3iIuHCTBY

2) AKyMYJIaTHBHOCT IIPOU3BOIH-€

AKyMYJIaTUBHOCT WJIM PEHTAOMITHOCT IPOU3BOJIE C€ Hajuellhe uckasyje cTonom
AKYMYJATUBHOCTH - OTHOC u3Mehy nooutu (HeTo eekra) U yKyIHOT NPUX0Aa.

A =(J1/YII x 100)

NuBectuninja (Mpou3BOJikHba) J€ €KOHOMCKHM MCILIaTHBa (aKyMyjlaTHBHA) Kada je€
CTOIla aKyMyJIaTUBHOCTHU Beha on1 mpernocraBibeHe (IMOHAEPUCAHE) IIEHE KanuTasa
- KaMaTHE CTOIle, OAHOCHO Kaja je A > I. OBoO 3HaYM JIa j¢ TOKOM EKCIIJIoaTallHje
MHBECTUIM]e (ITPOM3BO/IKHE) MOKPHUBEHA 1IeHAa M3BOopa (hMHAHCHUpama (KpeauTa) u
IIpeKo Tora ocTBapeHa ojapehena "3apana".



O6yKa u ycaBplLUuaBaHbe NoJbornpuBpegHMX caBeToaaBala
U NosbonpuBpeaHux npomssohayva

OaHOC OCTBApPEHHMX Pe3yJITAaTa U YTPOILIEHHX pecypca Ha ra3iIuHCTBY

3) PeHTaOMIHOCT MHBECTHIIH]E

PeHTaOuIHOCT MHBECTHUIIM]E c€ Hajuellhe uckasyje cTonoM PeHTA0MJIHOCTH KOja
npejcTaB/ba OAHOC JOOMTH (HETO edeKTa) H IpepadyyHCKE BPEAHOCTHU
MHBECTHUIIH]E (TIPOU3BOIHE).

Cp = (JI/ TIBU x 100) > i

MuBecTuimja (Mpou3Bo/ikha) j€ peHTa0WIHa (EKOHOMCKHU OIpaBaaHa) Kajaa € lheHa
cTona peHTaOWIHOCTH Beha on mpernoctaBibeHe (MOHJAEPUCAHE) 1IEHE KamuTaja
(kaMaTHE cToIe), omHOCHO Kazaa je Cp > 1).



O6yKa u ycaBplLUuaBaHbe NoJbornpuBpegHMX caBeToaaBala
U NosbonpuBpeaHux npomssohayva

OaHOC OCTBApPEHHMX Pe3yJITAaTa U YTPOILIEHHX pecypca Ha ra3iIuHCTBY

4) Bpeme noBpahaja uaBecTuuuje (yaarama)

BpeMme noBpara ynarama, IpejicTaBjba pa3iMKy u3Mel)y ynaramba y HHBECTUIIH]Y U
HEeTO TpuMHTaka (HeTo edekara) M3 EKOHOMCKOT TokKa (TpH demy 30Mp HETO
nIpUMHTaKa Mopa OMTH Behu o7 YKYITHOT yjlarama, Jep y CyIpOTHOM MHBECTHUIIH]a
Hehe OuTm wucnnaheHa y TOKy Be€Ka €KCIUIOaTalldjeé MHBECTHUIIM]E — MEpUoja
KpEAUTHOT apaHkMmaHa). MHBecTHMIMja je MCILIaTMBA ako j€ BpeMe moBpahaja
MHBeCTHUIM]je Kpahe ox poka otmiare kpeauta (T < n).



O6ykKa 1 ycaBpllaBake NosbonpuBpeaHMX caBeToaaBala
U NosbonpuBpeaHux npomssohayva

OaHOC OCTBApPEHHMX Pe3yJITAaTa U YTPOILIEHHX pecypca Ha ra3iIuHCTBY

5) loma Tauka peHTAa0HJIHOCTH

Y oueHu edekara HMHBECTUIM]E (IIPOM3BOJHKHE) YECTO HeAocTaje MoryhHoct
npeasuhama Oynyhux gorahaja (mpumapnHo, mpuxoaa U TPOIIKOBA) IITO 3HATHO
yTHY€ HA OMPABIAHOCT yJlarakha U OHEMOoryhaBa UCIIpaBHE MHBECTULIMOHE OJIITYKE.
IIpu cyderpaBakby ca Heu3BecHomIhy, Texma Ka yMmMamemy PHU3HMKAa Cclladuje
OJITyKe Hajuenrhe KOpUCTH METO/T IOHE TAYKE PEHTAOUITHOCTH.

Jloa Tayka pPEHTAOMJIHOCTM WJIM KPUTHUYHA Tadyka J€ HHUBO IIPOM3BOJIHE HWIIM
pojaje Ipyu KoMe ylarame WIM IIPOU3BOIHka HE OCTBapyje HU JOOUT HU T'YOUTKE.

OHa je rpanuna usmely nooutm u ryourtka (HM3HaAJ e yllarame-IpoU3BOAHA
OCTBapyje AJ00OUT, TOK MCIIOJ e J0Ia31 10 I'yOUTKa).



O6yKa 1 ycaBplUuaBaHe NnosbonpuBpeaHMX caBeToaaBala
U nosbonpuBpenHmnx npomssohaua

OaHoOC OCTBapeHMX Pe3yJiTaTa M YTPOILIEHHUX pecypca Ha ra3inHCTBY

5) loma Tauka peHTAa0HJIHOCTH

N3paxaBa ce Ha HEKOJIMKO HAYMHA.

a) mpejioMHa Tauka peHTaduiaHocTH (PTR)
PTR =FT/(UP-VT) x 100

FT — dhbukcHU TPOIIKOBHU

VT — BapujaOUIHU TPOIIKOBU

UP — ykynHu nipuxon



O6ykKa 1 ycaBpllaBake NosbonpuBpeaHMX caBeToaaBala
U NosbonpuBpeaHux npomssohayva

OaHOC OCTBApPEHHMX Pe3yJITAaTa U YTPOILIEHHX pecypca Ha ra3iIuHCTBY

5) loma Tauka peHTAa0HJIHOCTH
N3paxaBa ce Ha HEKOJIMKO HAYMHA.

0) mpeJjioMHa Tauka BpeaHocHO (PTV)
PTV =(UP x PTR) /100

PTR — nmpenoMHa Tayka peHTaOMIHOCTH
UP — ykynHu nipuxon

[IperioMHa Tauka peHTAOMIHOCTH MOKa3yje KPUTUYHE U MUHUMAaJIHE BPEIHOCTHU
oOMMa TIPOM3BOJKE M MPUXOJA O] IMPOJAAaje HMCHOJA KOJUX HHBECTHUIIM]a HHJE
onpasaaHa. OmnpaBJaHOCT 3axTe€Ba Jila OOWM TIPOM3BOAKLE HE TNAJHE MCIO/
oJipeheHe BpeaHOCTH (IIPOLICHTYaJHE) - OAHOCHO, OCTBAPEHU MPHUXOM OJ IMPOAaje
HecMe OMTH ucno oapelheHe BpeIHOCTH (HOBYAHE).



O6ykKa 1 ycaBpllaBake NosbonpuBpeaHMX caBeToaaBala
U NosbonpuBpeaHux npomssohayva

OaHOC OCTBApPEHHMX Pe3yJITAaTa U YTPOILIEHHX pecypca Ha ra3iIuHCTBY

5) loma Tauka peHTAa0HJIHOCTH
N3paxaBa ce Ha HEKOJIMKO HAYMHA.
B) cTeNeH CUTypHOCTH (SS)
Ss=((UP-PTV)/UP) x 100

PTV — npenmoMHa Tauka BpETHOCHO
UP — ykynHu nipuxon

CreneH CUTYpPHOCTH IIOKasyje Koiauko mpoieHara (%) moke nga momHece oOHMM
npojiaje (IPOU3BO/IHkHE) Yy YCIOBUMA PEHTAOMIIHOT MOCJIOBamka, a Ja Ce MPUTOM He
oJic y TyOMTaK. Yiaramwe je HajMambe PU3UYHO Y OHOJ FOJMHM BEKa EKCIUIoaTallu]e
MHBECTHUIIM]€ V KOJO] j€ 103BOJbEH HajBehu maj 00MMa MPOU3BOIILE.



O6yKa 1 ycaBplUuaBaHe NnosbonpuBpeaHMX caBeToaaBala
U nosbonpuBpenHuUxX nponssohaua

3akibyuak

OneHa €KOHOMCKE YCIEINIHOCTH Ta3qWHCTBA MPETEHKHO 3aXTEBa PaACIIOIArame
MoKasarepuMa IPUX0Ja U pacxoda, TPOIIKOBA TMPOU3BOAKE, JIUKBUIHOCTU
ra3JIMHCTBA WA IPOU3BOAHE JINHU]JE, U JPYTHUM.

[{nsp ynarama ra3auHcTBa Tpebda aa Oyjie MITO BUIIM HUBO OCTBAPEHUX edekara 1o
JeIUHULIM YIOKEHUX (PMHAHCHJCKUX CPECTaBa.

Mertojie o1ieHEe OCTBApEeHUX pe3yJiTaTa Ha Ta3JMHCTBY 00yXBarajy: EKOHOMUYHOCT
POM3BOJIHE, AKYMYJIATUBHOCT IMPOU3BOALE, PEHTAOMIHOCT HHBECTHUIIM]E, POK
noBpahaja yiarama u J0kha Tauka peHTa0MITHOCTH.



O6ykKa 1 ycaBpllaBake No/bonpuBpeaHMX caBeTogaBaula
U nosbonpuBpeaHux npomssohava

bejaemke

 Ilpuxoam - CBAaKO HOBYAHO WJIM BPEAHOCHO MNPUMAHKE KOJ€ Ta3JAUMHCTBO
OCTBapu CBOJOM JeJiaTHOIIhy (YKYIIHOM WM yHyTap ojapeheHe nuHuje
IIPOM3BO/IHE), EKCTEPHUM yCiIyraMa Wi MPoJiajoM pacIiojioKUBEe HUMOBHUHE.

* Pacxoau m TPOMIKOBH - pacxodu Cy Hajuenihe BpeaHOCT MOTPOLICHUX WU
3ryOJbeHMX no0apa 3a padyyH Ta3IMHCTBA y IOCJIOBHE CBpXE. TpPOIIKOBU
MCKa3yjy BpEIHOCT yTpoliaka (Hajuemthe HWHIyTa) HACTAJIUMX TOKOM
IPOU3BOE HEKUX MPOU3BOJIa WM TOKOM BpllIewmeM oapeheHe ycayre. Y
BEJINKOM JIEJTy TPOILIKOBH U pacxou ce moructonehyyjy.

 ExoHoMcka edeKTHBHOCT MHBecTHLHje (ylaramwa) - OJHOC JOOMJEHUX
e(dekara U U3BPIICHUX yJlaramka y Be3W ca NPEIMETHOM HWHBECTHUIIA]OM.



O6ykKa 1 ycaBpllaBake No/bonpuBpeaHMX caBeTogaBaula
U nosbonpuBpeaHux npomssohava

bejaemke

JIMKBHIHOCT - CIOCOOHOCT (DM3MYKOT WJIM IIPABHOT JIMIIA Ja Y PEJIaTUBHO
HajkpaheM poOKy MNOpeTBOpH CBOJy HMMOBHHY y TOTOBHHY, Kako OH
IPAaBOBPEMEHO M3MHUPUJIIO JOCIENE KpaTKOpouHe o0aBe3e, WM CBOJCTBO
MMOBHUHE/BEHUX JIEJOBAa Ja C€ Yy peJaTMBHO HajkpaheM poKy MoOry
IPETBOPUTH Y TOTOBHUHY 3a MOKpHhe Ipey3eTux o0apesa.

EKOHOMHYHOCT NPOM3BOAKBE - OAHOC u3Mel)y YKymHOI NpuUxoja M
YKYITHOT Pacxoja.

AKYMYJATUBHOCT NMPOU3BOAMK-€ - 0qHOC u3Mel)y n1ooutn (Heto edexra) u
YKYIHOT IIPUXO0/Ia.



O6ykKa 1 ycaBpllaBake No/bonpuBpeaHMX caBeTogaBaula
U nosbonpuBpeaHux npomssohava

bejaemke

 PenTaOuaHoCcT HHBeCTHIMje - OJHOC J00uTH (HeTo edekra) u
npeJipadyyHCKe BPEIHOCTH UHBECTUIIH]E (IPOU3BOIHE).

 Bpeme nmoBpara yiaarama - pasinka u3Melyy yinaramwa y MHBECTHUIIU]Y U
HETO IpUMHUTaKa (HETO edekara) U3 eKOHOMCKOT ToKa (IpHu yemMy 30Up HETO
NpUMHUTaKa Mopa OUTH Behr 01 yKyITHOT yJiarama).

 Jloma Ta4Ka PEeHTAOMJHOCTM WM KPUTHYHA TayKa - HUBO IPOU3BOIHHE
WM MPOoJiaje MPU KOME yJarame WIM MPOU3BOJIHa HE OCTBAPY]y HU JIOOUT
HU T'yOUTKE.
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